Durante 2015, CAF aprobé
operaciones a favor del pais por un
total de USD 1.014 millones, de los
cuales el 69% (USD 701 millones)
correspondio a operaciones de

riesgo soberano y el 31%

(USD 313 millones) a riesgo no
soberano, destinadas a contribuir
con iniciativas de alto impacto social
y productivo, asi como fortalecer el
sistema financiero del pais.

En las aprobaciones del afio destaca el area de energia
donde fueron destinados USD 401 millones, que incluye

el Programa de Reforzamiento del Sistema Nacional de
Distribucion Eléctrica del Ecuador por USD 101 millones y el
Préstamo Sectorial de Enfoque Amplio en Electricidad por
USD 300 millones. Adicionalmente, se destinaron

USD 55 millones al Programa Progresar para apoyar el
cambio de la matriz productiva que lleva adelante el Gobierno
nacional. En el sector de infraestructura de transporte se
aprobaron USD 25 millones al Programa de Obras Viales en
zonas densamente pobladas de Guayaquil en su fase lll, y
USD 20 millones al Programa Barrio para Mejor Vivir fase Il a
favor del Municipio de Cuenca. Cabe destacar también dos
cofinanciamientos realizados por AFD, por USD 100 millones
cada uno, a proyectos que son financiados por CAF, como
son el PROMADEC lll y el Programa de Reforzamiento del
Sistema Nacional de Distribucion Eléctrica.

En 2015 también se mantuvo el apoyo al sector
corporativo y financiero con operaciones por el orden
de los USD 252 millones, destinados principalmente a

operaciones de comercio exterior para clientes de los
bancos y empresas agroindustriales. Con respecto a

la banca publica se desembolsaron cerca de USD 40
millones a la Corporacién Financiera Nacional (CFN), en el
marco del Programa Progresar, destinado a los sectores
agroindustrial, turismo, textil, industria de alimentos,
manufacturera para PyME, entre otros, con el objetivo de
promover la transformacion productiva del pais.

En materia de generacion eléctrica y apoyo al sector
corporativo se aprobaron USD 22 millones a la empresa
Hidroalto para la construccion de una planta de generacion
hidroeléctrica de filo de agua sin presa con una capacidad
instalada de 49,54 MW. Adicionalmente, y de conformidad
con el Plan Nacional de Biocombustibles se aprobd para la
empresa Sociedad de Destilacion de Alcoholes (Soderal) un
financiamiento por USD 7 millones para el incremento en la
produccion de etanol, que formara parte de un plan integral
gubernamental para la conversion de un combustible mas
amigable con el medio ambiente. Asimismo, en linea con

el cambio de matriz productiva se otorgé un préstamo de




USD 20 millones a Procesadora Nacional de Alimentos
(Pronaca) para ampliar su capacidad industrial en las lineas
de cerdos, embutidos, entre otros.

En el marco del apoyo de CAF al fortalecimiento de

la banca de desarrollo se aprobd una operacién de
cooperacion técnica en la que funcionarios de la CFN
tomaron conocimiento de las experiencias de la Nacional
Financiera en México (NAFIN), lo cual les dio la oportunidad
de conocer con mayor detalle el procedimiento y mecanismo
de productos financieros y no financieros. Esto le permitio

@ ECUADOR EN CIFRAS (en millones de USD)

ala CFN el lanzamiento reciente del producto
“factoring electrénico” que dinamizard la
economia de exportadores y de pequefios
proveedores otorgandoles liquidez de manera
anticipada.

Ademas, hay que destacar que la confianza
que tienen las instituciones financieras del
pais en CAF permitié vender cartera por USD
40 millones, lo cual abre espacio para realizar
otras operaciones en el sector corporativo.

2015 2011-2015

Aprobaciones 1.014 4.194
Riesgo Soberano 701 2.651
Riesgo No soberano 313 1.543
Desembolsos 754 3.354
Riesgo Soberano 485 1.884
Riesgo No soberano 269 1.470
2015

Cartera 3.045
Riesgo Soberano 2.888
Riesgo No Soberano 157
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PRESTAMO SECTORIAL DE ENFOQUE AMPLIO
EN ELECTRICIDAD

Cliente/Ejecutor: Republica del Ecuador /
Ministerio de Finanzas

MONTO TOTAL: USD 300 MILLONES

PLAZO: 15 ANOS

Objetivo: El préstamo busca apoyar las
inversiones publicas que esta llevando a cabo el
Gobierno nacional, en el marco de su Estrategia
nacional de Cambio de la Matriz Energética,

que contempla obras en el sector eléctrico
(generacion, transmision y distribucion) y que
tiene entre sus objetivos la disminucion de las
importaciones de derivados del petréleo y la
sustitucion de subsidios. Este programa permitira
la disminucion del costo promedio de generacion,
de la tarifa de consumo y de la importacion

de combustibles y, en consecuencia, de los
subsidios a las importaciones de combustibles
para generacion térmica. Esta operacion es
complementaria al Programa de Reforzamiento
del Sistema Nacional de Distribucion Eléctrica del
Ecuador, que es financiada con recursos de CAF.

PROGRAMA DE OBRAS VIALES EN ZONAS
DENSAMENTE POBLADAS DE LA CIUDAD DE
GUAYAQUIL, FASE llI

Cliente/Ejecutor: Muy llustre Municipalidad de
Guayaquil / Direccioén de Obras Publicas

MONTO TOTAL: USD 25 MILLONES

PLAZO: 10 ANOS

Objetivo: El programa busca dar soluciones a la
poblacién, especialmente de escasos recursos,
en sus necesidades de “buen vivir”, permitiendo
sistematizar las intervenciones municipales de
renovacién urbana y contribuir a la integracion
de las zonas marginales e industriales periféricas
de la ciudad. Especificamente, esta orientado a
abordar la problematica vial y social presente en
las parroquias densamente pobladas de Ximena,
Tarqui, Pascuales, Chongén, entre otras. El

plan que da continuidad a dos operaciones de
crédito de CAF aprobadas en 2011 y 2012, y
comprende la ejecucién de 18 proyectos para

la reconstruccién y pavimentacion de calles, y
mejoras en varios barrios populares y sectores
industriales de la ciudad.

PROGRAMA BARRIO PARA MEJOR VIVIR FASE II
Cliente/Ejecutor: Gobierno Auténomo
Descentralizado Municipal del Cantén Cuenca /
Unidad Ejecutora de Proyectos de Cuenca

MONTO TOTAL: USD 20 MILLONES

PLAZO: 15 ANOS

Objetivo: El programa consiste en la construccién
de infraestructura vial en 15 parroquias

urbanas de la ciudad de Cuenca, que incluye
aproximadamente 150 km de pavimentacién
rigida y flexible de calles en lastre y tierra,
integrando la movilidad peatonal hacia las
estaciones del transporte publico y del tranvia. En
ese sentido, se espera que estas inversiones sean
un motor de la economia local y fuente de empleo
para la comunidad beneficiada por las obras.
Adicionalmente entre los beneficios econémicos
se encuentra el incremento de la plusvalia de

las propiedades, mejora de las condiciones de
salubridad con menores costos de asistencia
médica, la eliminacion de vectores de enfermedad
presentes en lodo y polvo, asi como menores
tiempos de viaje por las mejores condiciones de
transitabilidad de las calles.

PROGRAMA DE REFORZAMIENTO DEL
SISTEMA NACIONAL DE DISTRIBUCION
ELECTRICA DEL ECUADOR
Cliente/Ejecutor: Republica del Ecuador /
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable
MONTO TOTAL: USD 101 MILLONES

PLAZO: 15 ANOS

COFINANCIAMIENTO (AFD): USD 100 MILLONES

Objetivo: Con la finalidad de asegurar la
disponibilidad de energia eléctrica para
satisfacer la demana actual y futura de las zonas
de impacto, este programa busca mejorar las
condiciones de cantidad, calidad y seguridad del
Sistema Nacional de Distribucion y Transmisién.
Adicionalmente, se llevara a cabo la ejecucién de
importantes proyectos de generacion eléctrica.
Este programa esta enmarcado en el Plan
Maestro de Electrificacion 2013-2022.

PRESTAMO CORPORATIVO PARA SOCIEDAD
DE DESTILACION DE ALCOHOLES S.A.-
SODERAL

Cliente: Sociedad de Destilacion de Alcoholes
S.A.-Soderal

MONTO TOTAL: USD 7 MILLONES

PLAZO: 8 ANOS

Obijetivo: El Gobierno ecuatoriano de conformidad
con el Plan Nacional de Biocombustibles ha
iniciado en Guayaquil un plan piloto que consiste
en sustituir la gasolina “extra” por una gasolina
ecolégica que sustituye en un 5% la nafta
importada, por etanol, proveniente de la cafia

de azucar producida localmente. En esa misma
linea, también ha incentivado la produccion de
etanol por medio de una serie de incentivos,

que se traducen en un aumento de la demanda
por este recurso. Para hacer frente a ella, la
empresa Soderal, enmarcada en la estrategia
gubernamental, desarrollara un proyecto de
ampliacién de la capacidad de produccion

de alcohol anhidro (etanol) con la ayuda del
préstamo aprobado por CAF.

PROGRAMA PROGRESAR RELACIONADO CON
EL CAMBIO DE LA MATRIZ PRODUCTIVA
Cliente/Ejecutor: Republica del Ecuador /
Corporacion Financiera Nacional (CFN)

MONTO TOTAL: USD 55 MILLONES

PLAZO: 15 ANOS

Objetivo: El programa busca financiar inversiones en
activos fijos a empresas en los sectores y cadenas
priorizadas por el Gobierno nacional, dentro de su
agenda del cambio de la matriz productiva. Estas
inversiones se realizaran a través del otorgamiento
de facilidades crediticias para que las empresas
puedan promover y/o sostener el crecimiento de sus
exportaciones, ademas de sustituir estratégicamente
importaciones y diversificar la produccion con valor
agregado. De esta manera, se busca desarrollar al
sector productivo nacional en el mediano y largo
plazo, algo que aportara beneficios a la poblacién
ecuatoriana en general al aumentar la productividad
de lanacién, y a su vez sera de gran importancia para
laregion.

PROYECTO HIDROELECTRICO DUE
Cliente/Ejecutor: Hidroalto S.A.
MONTO TOTAL: USD 22 MILLONES
PLAZO: 10 ANOS

Objetivo: Con la finalidad de incrementar la capacidad
de generacion de energia del pais y el suministro del
sistema eléctrico, apoyando el cambio de la matriz
energética -actualmente intensiva en combustibles
fésiles- de acuerdo con la estrategia impulsada por el
Gobiemo nacional, se prevé la construccion de una
central hidroeléctrica a filo de agua con una potencia
instalada de 49,7 MW que incluye instalaciones de
interconexion, que corresponden a una subestacion
y unalinea de 25 km hasta la subestacion San Rafael,
localizado en el rio Dué, provincia de Sucumbios.

PRESTAMO CORPORATIVO PARA
PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS
C.A.-PRONACA

Cliente: Procesadora Nacional de Alimentos C.A.-
Pronaca

MONTO TOTAL: USD 20 MILLONES

PLAZO: 5 ANOS

Objetivo: El préstamo contribuira con un
aumento de produccion mediante nuevas
granjas propias, ademas de mejorar la calidad en
carnicos, transformar las granjas tradicionales

a granjas tipo tunel, climatizadas y con mejoras
tecnoldgicas que permitan mayores eficiencias
en produccién. Con estas acciones se busca
aumentar la productividad de Pronaca, la cual es
considerada una empresa lider en el sector de
alimentos y agroindustrial de Ecuador.

PROGRAMA DE SANEAMIENTO AMBIENTAL
PARA EL DESARROLLO COMUNITARIO-
PROMADEC I

COFINANCIAMIENTO POR PARTE DE AFD
Cliente/Ejecutor: Republica del Ecuador /

Ministerio de Electricidad y Energia Renovable
MONTO TOTAL: USD 100 MILLONES
PLAZO: 15 ANOS

Objetivo: De acuerdo con el Plan Nacional del

Buen Vivir 2009-2013, el Gobierno de Ecuador
establecio entre sus metas que el 82% de las
viviendas dispusieran de acceso a agua entubada
por lared publica, como pieza fundamental para el
establecimiento de un sistema econémico y social
solidario y sostenible. Esta etapa del programa
busca mejorar la cobertura, calidad y gestion de los
servicios de agua potable, alcantarillado, tratamiento
de aguas residuales y manejo de desechos sélidos
en municipios pequeiios y medianos del Ecuador, y
aprovechar los avances alcanzados y los aprendizajes
adquiridos.
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LiINEA DE CREDITO REVOLVENTE NO
COMPROMETIDA PARA OTECEL S.A.
Cliente: OTECEL S.A.

MONTO TOTAL: USD 25 MILLONES

PLAZO: VARIOS

Objetivo: Financiar operaciones de comercio
exterior, capital de trabajo e inversiones de
bienes de capital en una empresa lider en el
sector de las telecomunicaciones de Ecuador.

LINEA DE CREDITO REVOLVENTE NO
COMPROMETIDA PARA PROCESADORA
NACIONAL DE ALIMENTOS C.A.-PRONACA
Cliente: Procesadora Nacional de Alimentos C.A.-
Pronaca

MONTO TOTAL: USD 10 MILLONES

PLAZO: VARIOS

Objetivo: Financiar operaciones de comercio
exterior, capital de trabajo y proyectos de inversion
de la micro, pequefia y mediana empresa.

LiINEA DE CREDITO REVOLVENTE NO
COMPROMETIDA PARA BANCO DE LA
PRODUCCION S.A.-PRODUBANCO

Cliente: Banco de la Produccion S.A.- Produbanco
MONTO TOTAL: USD 34 MILLONES

PLAZO: VARIOS

Objetivo: Financiar operaciones de comercio
exterior y capital de trabajo para clientes del banco.

LiINEA DE CREDITO REVOLVENTE NO
COMPROMETIDA PARA GRUPO DUFERCO
CEC-IPAC S.A.

Cliente: Grupo Duferco CEC-IPAC S.A.
MONTO TOTAL: USD 20 MILLONES

PLAZO: VARIOS

Objetivo: Financiar operaciones de capital de
trabajo e inversiones de bienes de capital para

las empresas que conforman el grupo: IPAC S.A.,
IPACER, AGOFER S.A., Aceros y Techos S.A.,
Galvanizadora Peruana S.A.-GALPESA y Amazonia
Trading.

LiINEA DE CREDITO REVOLVENTE NO
COMPROMETIDA PARA BANCO DE
GUAYAQUIL S.A.

Cliente: Banco de Guayaquil S.A.
MONTO TOTAL: USD 30 MILLONES

PLAZO: VARIOS

Objetivo: Financiar operaciones de comercio
exterior, capital de trabajo y proyectos de
inversion de la micro, pequeiia y mediana
empresa.

LINEA DE CREDITO REVOLVENTE
NO COMPROMETIDA PARA BANCO
INTERNACIONAL S.A.

Cliente: Banco Internacional S.A.
MONTO TOTAL: USD 25 MILLONES
PLAZO: VARIOS

Objetivo: Financiar operaciones de comercio
exterior, capital de trabajo y proyectos de
inversion de la micro, pequefa y mediana
empresa.

LINEA DE CREDITO REVOLVENTE NO

COMPROMETIDA PARA BANCO BOLIVARIANO C.A.

Cliente: Banco Bolivariano C.A.
MONTO TOTAL: USD 25 MILLONES
PLAZO: VARIOS

Objetivo: Financiar operaciones de comercio
exterior, capital de trabajo y proyectos de
inversion de la micro, pequefia y mediana
empresa.

LINEA DE CREDITO REVOLVENTE NO
COMPROMETIDA PARA BANCO PROCREDIT C.A.

Cliente: Banco Procredit C.A.
MONTO TOTAL: USD 15 MILLONES
PLAZO: VARIOS

Objetivo: Financiar operaciones de comercio
exterior y capital de trabajo para clientes del banco.

LiINEA DE CREDITO REVOLVENTE NO
COMPROMETIDA A BANCO DEL PACIFICO S.A
Cliente: Banco del Pacifico S.A.

MONTO TOTAL: USD 15 MILLONES

PLAZO: VARIOS

Objetivo: Financiar las necesidades de capital
de trabajo y comercio exterior de pequefas

y medianas empresas clientes del banco,
enmarcado en las actividades agronegocios.

LINEA DE CREDITO REVOLVENTE NO
COMPROMETIDA PARA CORPORACION DE
DESARROLLO DE MERCADO SECUNDARIO DE
HIPOTECAS-CTH

Cliente: Corporacion de Desarrollo de Mercado
Secundario de Hipotecas-CTH.

MONTO TOTAL: USD 10 MILLONES

PLAZO: VARIOS

Objetivo: Financiar la compra de cartera hipotecaria
con el objetivo de financiar el desarrollo de
mecanismos que permitan movilizar recursos a
favor de la vivienda e infraestructura relacionada, y
emprender procesos de titularizacion.

LiINEA DE CREDITO REVOLVENTE NO
COMPROMETIDA PARA BANCO GENERAL
RUMINAHUI S.A.

Cliente: Banco General Rumifiahui S.A.
MONTO TOTAL: USD 5 MILLONES

PLAZO: VARIOS

Objetivo: Financiar a productores y pequeias
empresas dedicadas al cultivo de la palma
africana, asi como financiar inversiones en
sistemas de riego para productores de maiz.

LiNEA DE CREDITO REVOLVENTE NO

COMPROMETIDA PARA BANCO PICHINCHA C.A.

Cliente: Banco Pichincha C.A.
MONTO TOTAL: USD 35 MILLONES
PLAZO: VARIOS

Objetivo: Financiar operaciones de comercio
exterior y capital de trabajo para clientes del banco.
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APROBACIONES
POR AREA ESTRATEGICA
DURANTE 2015

® 581%
Infraestructura
Econdmica

23,8%
Sistemas Financieros y
Mercados Capitales

14,2%
Competitividad, Sector
Productivo y MIPYME

@ 25%
Desarrollo Social y
Ambiental

@ 14%
Gobernabilidad
y Capital Social

1.014

USD MILLONES
APROBACIONES
TOTALES EN ECUADOR
DURANTE 2015

LiINEA DE CREDITO REVOLVENTE NO
COMPROMETIDA PARA BANCO D-MIRO S.A.
Cliente: Banco D-Miro S.A.

MONTO TOTAL: USD 3 MILLONES

PLAZO: VARIOS

Objetivo: Financiar las necesidades de capital

de trabajo de pequefios productores avicolas,
pesqueros artesanales, artesanos textiles y otros
microempresarios de actividades de biocomercio en
las Provincias de Guayas, Santa Elena, Los Rios, El
Oroy Manabi, a través de la oferta de Microcréditos.

OTRAS OPERACIONES CON RECURSOS DE
COOPERACION

Cliente: Varios

MONTO TOTAL: USD 11,7 MILLONES

PLAZO: VARIOS
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OTRAS CONTRIBUCIONES
AL DESARROLLO

SOSTENIBLE DE ECUADOR

11,7

INFORME ANUAL 2015

INFRAESTRUCTURA

[ Presentacion de la publicacion Infraestructura Publica y

Participacion Privada: conceptos y experiencias en América

y Esparia, cuyo objetivo es dar a conocer alternativas de
vinculacién del sector privado para el desarrollo de la
infraestructura y analizar experiencias, principalmente en

Espafa y América Latina. Esto representd un insumo al disefio

y aprobacién de la reciente Ley de APP.

@ Apoyo al gobierno de la provincia de Pichincha en la ejecucién
de los estudios de pre factibilidad avanzada del Proyecto Vial:

“Conexion AGR-EI Arbolito”.

SOSTENIBILIDAD SOCIAL

B Culminacion del proyecto de desarrollo productivo de la

comunidad de Colta, provincia de Chimborazo, a través del
cual se fortalecieron 10 clubes de agricultores para un total de
270 familias beneficiadas en temas de produccion organica,

instalacion de viveros y ahorro comunitario.

B En 2015 se continué con el apoyo a la gestion y el transito
de fundacién a empresa social de Maquita Agro, dotacién
de equipamiento y gestion para el funcionamiento de su
planta de semielaborados de cacao; el fortalecimiento de

los sistemas de trazabilidad de 22 de sus centros de acopio
comunitarios y la inclusién de jévenes como inspectores de
control interno. Ademas, se iniciaron acciones para integrar la
actividad productiva del cacao con el turismo y contribuir al
desarrollo de las comunidades. Este trabajo se lleva a cabo en
seis provincias: Esmeraldas, Manabi, Guayas, Los Rios, El Oro

y Napo-Pastaza.

DESARROLLO SOCIAL

Ante una eventual erupcién del volcan Cotopaxi, y el
efecto sobre la provision de agua potable del Distrito
Metropolitano de Quito, se apoy6 con recursos de
cooperacion técnica una consultoria que le permita a
la Empresa Municipal de Agua Potable y Saneamiento
contar con una asesoria en la supervision, fiscalizacion
de los disefios y construccién de los cruces aéreos

de las conducciones en varios rios de afectacién
volcénica.

La Unién Europea (UE) doné EUR 4 millones en el
marco de su iniciativa LAIF-Water and Wastewater
Investment Programme in Latin America, con

KfW como institucion financiera y CAF como
agencia ejecutora en inversiones en agua potable y
saneamiento. CAF y KfW acordaron una cooperacion
técnica para desarrollar estudios que mejoraran la
calidad de los proyectos en agua y saneamiento de
varios municipios.



PAISES ACCIONISTAS 87
AMBIENTE GOBERNABILIDAD Y DESARROLLO INSTITUCIONAL
[ Seplantaron 6.000 arboles de diferentes especies nativas [  Ejecucion del Programa Liderazgo para la Transformacion
en 18,9 ha del sector nororiental del Bosque Protector Cerro y Gobernabilidad, Gerencia Politica y Gestion Publica
Blanco de Guayaquil, a fin de neutralizar 189 toneladas de realizados, por el consorcio Universidad de Cuenca / Escuela
CO2, equivalentes a la huella de carbon de la oficina CAF- Superior Politécnica del Litoral (ESPOL), que beneficiaron a
Ecuador. El proyecto fue realizado en conjunto con Fundacion mas de 200 lideres y 108 funcionarios publicos.
Probosque y The Nature Conservancy.
B Implementacién del Programa de Liderazgo, Gestion e
B Enelmarco de la “Medicién de la Huella de Carbono de Innovacién Local, a cargo del Grupo FARO (Fundacion para
Exportaciones de Alimentos de Ecuador” se ejecutaron el Avance de las Reformas y Oportunidades), para fortalecer
talleres en Guayaquil y Manta para presentar los resultados la democracia sub nacional mediante el desarrollo de
del célculo de huella de carbono de los sectores bananero, capacidades y el intercambio de experiencias entre alcaldes y
cacao-chocolatero y atunero del pais. funcionarios municipales.
B Reconocimiento a las instituciones financieras cuyas B Organizacién del | Encuentro Nacional de Jévenes Lideres en
iniciativas fomentan la internalizacion de los principios Manta, con la participacion de 22 jévenes ecuatorianos en el
y préacticas de la gestién ambiental y social, mediante la marco del Programa #JovenCAF.
creacion de la categoria Finanzas Sostenibles en los Premios
Latinoamérica Verde, edicion 2015.
) . ) COMPETITIVIDAD
B Estudios de factibilidad del programa “Nuevo Mecanismo
Sectorial de Mitigacion” en el sector de los residuos en cinco )
municipios. [ | EI Program,a Progresalf para elldes_arrc_)llo producth(_)
implemento el fortalecimiento institucional para mejorar los
procesos internos de crédito, incorporacion de requerimientos
medioambientales y desarrollo de servicios no financieros.
PYME Y MICROFINANZAS
@ Operacion de cooperacion técnica, a favor de la Camara de
B Operacion de cooperacion técnica para el fortalecimiento la Pequefia y Mediana Empresa, para el desarr9llg de las
institucional a la Superintendencia de Compafiias, dirigida a la cadenas de alimentos procesados y metalmecanica.
revision y andlisis de la normativa, aspectos institucionales y
de mercado de facturas comerciales negociables. [ | Inicio del proceso de disefio del Programa de Excelencia
Exportadora de Ecuador, mediante una alianza publico
B Através de la participacion de CAF en el Fideicomiso privada (ProEcuador y Fedexpor) que busca desarrollar

Agroinversiones se logré la aprobacién de una linea de crédito
por USD 5,5 millones y el desembolso de USD 1 millén de un
Banco Multilateral para productores agropecuarios, ejerciendo
asi un rol catalitico.

las capacidades e inteligencia comercial para empresas
pequefas y medianas exportadoras, asi como la
implementacion de mejoras de procesos tanto en productos
como en destinos.



